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Se ‘European Agricultural Fund for Rural Development’ (EAFRD)
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Resultatopggarelsen

« | de generelle udmeldinger bestar resultatopgarelsen af falgende
hovedtal:
* "Driftsresultat”
« "Arets resultat fgr skat”
« "Likviditet efter regulering og private udtreek” (Likviditet til inv. og opsp.”)

» Fremover tilfgjes:
« "Likviditetsoverskud/-behov” (Likviditet efter investering, dvs. likviditet til
opsparing/afdrag)
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http://europa.eu/legislation_summaries/agriculture/general_framework/l60032_en.htm
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Resultatopgarelsen
ser herefter séledes ud:
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@konomiske nggletal

* Indtjeningsevne/Rentabilitet:

* | dag anvendes primaert "Afkastningsgrad” i generelle udmeldinger
» Fremover anvendes "Afkast af investeret kapital”

Res. af primeer drift + EU-stgtte + anden virksomhed + nettoforpagtning - ejerlgn

Gns. nettorentebaerende geeld + egenkapital

Bedre overensstemmelse mellem teeller og naevner

Kun forrentning af den "forpligtende kapital”, der kreaever forrentning
(nettorentebaerende geeld og egenkapital)

God overensstemmelse til andre branchers praksis

Indgar i afkastmarginal (EVA) — vores nye gkonomiske supernggletal!
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@konomiske nggletal

» Afkastmarginal (EVA)
 Afkastmarginalen maler, om rentabilitetsniveauet er tilfredsstillende.
 Afkast af investeret kapital beregnes far omkostninger til finansiering
« For at vurdere virksomhedens samlede rentabilitet holdes afkastmarginalen
op imod de vaegtede gennemsnitlige finansieringsomkostninger (WACC)

NRBG EK
WACC = ----mmmmmmmmmeeee- *rd * (L1-1) + -mmmmmmmmmeenen *re
NRBG + EK NRBG + EK

Hvor:

NRBG = Markedsveerdi af netto rentebserende gaeld

EK = Markedsveerdi af Egenkapital

rd = Gennemsnitsrente pa netto rentebaerende gaeld

re = Ejerens afkastkrav til egenkapital

t = Virksomhedens marginalskat (her anleegges en for skat betragtning).

* EVA = ROIC - WACC
« Afkastet er tilfredsstillende, nar "Afkast af investeret kapital” er lig med
eller overstiger kapitalomkostningerne
* EVA er det nye supernggletal!
» Afkast efter "alt” er aflannet — varer, kapital og arbejdskraft!
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@konomiske nggletal
Afkast af investeret kapital og WACC
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Landbrugets indtjening og geeld

« Indtjeningen er hgj i disse ar, men er den hgj nok til at kunne afdrage pa
geelden?

Heltidsbedrifter Landbrugets gald i alt
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Landbrugets indtjening og geeld

» Landbrugets indtjening er historisk hgj i disse ar pga. gode bytteforhold og
lave renter

* Men er landbrugets indtjeningsevne tilstraekkelig i forhold til landbrugets
geeld?
* Ejer-/Investor-/finansieringsbetragtning
» Geelden afvikles over en lang arraekke — derfor er den langsigtede indtjeningsevne
relevant!
« Langsigtede indtjeningsevne: Konjunkturkorrektion pga. store udsving i produkt- og

jordpriser og renter. Aktuelle produktpriser og renter erstattes af ansladede langsigtede
ligeveegtspriser/-renter for at undga et misvisende gjebliksbillede af indtjeningsevnen

 Landbrugets grundleeggende indtjeningsevne og gkonomiske styrke afdeekkes —
er landbrugets forretningsmodel gkonomisk holdbar?

« Hvordan méles det?
« Likviditetsoverskud/-behov (afdrag, alternativt nyinvesteringer)
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Landbrugets konjunkturer

Konjunktur
A
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Landbrugets indtjening og geeld

» Konjunkturkorrigeret ligger det gennemsnitlige likviditetsoverskud
ca. 200.000 kr. lavere end det aktuelle
* Renterne var i 2012 "unormalt” lave
» Meelkeprisen var lidt lavere end den langsigtede ligevaegtspris
» Svine- og plantepriserne var hgjere end "normalt”

Landbrugets forelgbige resultater 2012 — faktisk og konjunkturkorrigeret, 1.000 kr.

Heltid Kveeg  Svin  Planter
Likviditetsoverskud/-behov - 2012 408 -76 671 527
Likviditetsoverskud/-behov - efter konjunkturkorrektion 206 21 445 196

Ansléede langsigtede ligeveegtspriser inkl. efterbetaling; Korn: 130 kr./hkg., Soya: 274 kr./hkg., Svineked: 11,25 kr./kg.,
Maelk: 2,65 kr./kg., Mink: 400 kr./skind.

Renter (inkl. bidragssatser, rentemarginal og gvrige omkostninger) er haevet med mellem 0,6 og 1,5 pct.-point i forhold
til 2012.
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Landbrugets indtjening og geeld

« Erindtjeningen tilstreekkelig til at servicere og afdrage pa geelden?

« Minimumsindtjening for at kunne afdrage pa geeld:
» Ingen afdrag pa jord, under forudsaetning af, at jord er prisfast og laneform med
afdragsfrined bevares
« Afdrag pa produktionsbygninger, maskiner og inventar
» Afdragsperiode 15 ar, ekskl. skat, forelgbige regnskaber 2012

Landbrugets geeld og likviditetsbalance (konjunkturkorrigeret)

) Heltid Kvaeg Svin  Planter
Mio kr.

Geeld, mio. kr. 23,9 24,9 30,3 17,6
Geeldsprocent 66,8 74,2 71,4 52,3
Aktivmasse med afdragskrav, mio. kr. 6,3 6,4 9,8 4,4
1.000 kr.

Krav til likviditetsoverskud (afdragskrav) 420 425 655 295
Likviditetsoverskud/-behov (konjunkturkorrigeret) 206 21 445 196
Likviditetsbalance -214 -404 -210 -99
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Landbrugets indtjening og geeld
Konklusion:

« Pa sigt er der i landbruget et misforhold mellem gaeldens starrelse og det
likviditetsoverskud, der er til rAdighed til at afdrage geeld

» Selv med en lang afdragshorisont er geelden urealistisk hgj
= Behov for at gge indtjening og/eller nedbringe geeld!

» Geelder generelt, men iseer kvaegbedrifter
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Landbrugets indtjening og geeld
e Stor spredning:

» 8.200 heltidsbedrifter (73,9 pct.) har et tilstraekkeligt likviditetsoverskud
til at afdrage pa geeld

¢ 2.900 (26,1 pct.) har et likviditetsbehov — disse ma lgbende stifte
yderligere geeld
» Kveeg og planter er overrepraesenteret

Bedrifter med likviditetsbehov

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 2.900 1.000 503 740
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 26,1 28,5 19,4 30,9
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Landbrugets indtjening og geeld

« Egenkapital kan i perioder belanes og kompensere for manglende indtjening

» Bedrifter med likviditetsbhehov og hgj geeldsprocent (lav egenkapital) er

derfor seerlig udsatte ("potentielt ngdlidende”)
e 1.710 (15,4 pct.) har bade et likviditetsbehov og geeldsprocent over 70

» Kvaeg er overrepreesenteret

Potentielt ngdlidende bedrifter (bade likviditetsbehov og hgj geeld)

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 1.710 830 385 270
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 15,4 23,7 14,8 11,3
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Landbrugets indtjening og geeld
« | forhold til likviditetsoverskud/-behov og geeld, er der fire kategorier:
Geeld

70 %

Likviditetsbeho

Antal: 1.190

) Andel: 10,7 9
Likviditetsbehov Likviditetsoverskud
(2.900 / 26,1 %) (8.200 / 73,9 %)
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Landbrugets indtjening og geeld
* Nogle af de 1.710 bedrifter har dog hgj effektivitet og kan reddes.

Bedrifter med likviditetsbehov og hgj geeld

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 1.710 830 385 270
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 15,4 23,7 14,8 11,3

» Afde 1.710 landbrug har 866 lav effektivitet (malt ud fra overskudsgrad)
» Disse 866 bedrifter har likviditetsbehov, hgj geeld og lav effektivitet —
deres fremtid er seerlig udsigtslas!

Bedrifter med likviditetsbehov, hgj geeld og lav effektivitet

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 866 516 175 58
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 7.8 14,7 6,7 2,4
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Landbrugets indtjening og geeld

» Opdeling af de potentielt ngdlidende i forhold til effektivitet:
Geeld

70 %

Likviditetsbeho

Antal: 1.190

| Andel: 10,7 %
Likviditetsbehov Likviditetsoverskud
(2.900 / 26,1 %) (8.200/ 73,9 %)
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Landbrugets indtjening og geeld

* Hvor mange kan reddes med en geeldsnedskrivning (< 70 pct.)?

Bedrifter med likviditetsbehov og hgj geeld

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 1.710 830 385 270
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 15,4 23,7 14,8 11,3

 Disse 841 bedrifters fremtid er seerligt udsigtslgs, da effektiviteten er sa lav,
at end ikke en geeldsnedskrivning kan give likviditetsoverskud!

Bedrifter med likviditetsbehov efter nedskrevet geeld

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 841 327 163 215
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 7,6 9,3 6,3 9,0
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Landbrugets indtjening og geeld

e Styrkebarometer:
5.440 / 49 % har likviditets- Plads il at
overskud og lav geeld nyinvestere og/eller
afdrage pa geeld
2.760/ 24,8 % har Effektive nok til at have likviditets-
likviditetsoverskud og hgj overskud til at nyinvestere eller
geeld afdrage pé geeld trods hgj geeld

1.190/ 10,7 % har likviditets-
underskud og lav geeld
1.710/ 15,4 pct. har
likviditetsunderskud og hgj
geeld

Evt. rdderum pa kort sigt

Afvikling, turnaround eller
geeldsnedskrivning
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» Banker udskiller virksomheder med lav effektivitet:
Geeld

Ofte

"Udsigtslgse”
- venter pa at
blive afviklet!

70 %

Har ofte sveert
ved at fa kredit

av geeld
Likviditetsbeho

- forbedret Antal: 1.190-2.056
indtjening er et | Andel: 10,79
must! ¢

Likviditetsbehov
(2.900 / 26,1%)

(8.200 / 73,9 %)

etsoverskud

Likviditetsoverskud

Landbrugets indtjening og geeld

Har ofte sveert ved at
f& kredit — skal
nedbringe gaeld.
Banken har dog ofte
talmodighed med
dem.

Kan normalt f& kredit.
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Landbrugets indtjening og geeld

» Hvor stor er gaelden pa de potentielt ngdlidende bedrifter?

Geeldsfordeling pa bedrifter med likviditetsbehov og hgj geeld

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal/andel af heltidsbedrifter ~ 1.710/15,4% 830/23,7% 385/14,8% 270/11,3%
Geeld i alt pr. bedrift, mio. kr. 33,3 35,0 37,0 22,9
Realkredit pr. bedrift, mio. kr. 20,0 21,3 22,0 13,9
Bankgeeld pr. bedrift, mio. kr. 10,8 11,6 12,3 59
Bankgeeld i alt, mia. kr. 18,5 9,6 4,7 1,6

geeldsnedskrivning

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal/andel af heltidsbedrifter 841/7,6% 327/9,3% 163/6,3% 215/9,0%
Geeld i alt pr. bedrift, mio. kr. 27,8 30,8 30,7 21,9
Realkredit pr. bedrift, mio. kr. 16,6 18,6 18,0 13,4
Bankgaeld pr. bedrift, mio. kr. 8,8 10,0 10,2 5,7
Bankgeeld i alt, mia. kr. 7,4 3,3 1,7 1,2
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geeldsprocent under 70

Mio kr. Heltid
Aktivmasse med afdragskrav, mio. kr. 6,3
1.000 kr.

Krav til likviditetsoverskud (afdragskrav) 420
Likviditetsoverskud/-behov (konjunkturkorrigeret) 206
Likviditetsbalance -214

Mio kr. Heltid
Aktivmasse med afdragskrav, mio. kr. 6,2
1.000 k.

Krav til likviditetsoverskud (afdragskrav) 415
Likviditetsoverskud/-behov (konjunkturkorrigeret) 440
Likviditetsbalance 25

6,4

425
21
-404

Kvaeg

6,1

405
425
20

Svin

9,8

655
445
210

Svin

9,5

635
695
60

Landbrugets indtjening og geeld

* Likviditetsbalancen for de 85 pct. med likviditetsoverskud og/eller

Likviditetsbalance — Alle heltidsbedrifter

Kveeg

Planter
4.4

295
196
-99

Likviditetsbalance — De 85 pct. med likviditetsoverskud og/eller geeldsprocent under 70

Planter
4,3

285
330
45
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» Marginalerne er sma og falsomheden stor

ned i gruppen af potentielt ngdlidende
» Stgrst falsomhed er der for kveeg

Heltid
Antal 1.710
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 15,4
Antal — likviditet minus 100.000 kr. 2.015
Andel — likviditet minus 100.000 kr. 18,1
Antal — likviditet minus 200.000 kr. 2.260
Andel — likviditet minus 200.000 kr. 20,4
Antal — likviditet minus 300.000 kr. 2.505
Andel — likviditet minus 300.000 kr. 22,6

Kveeg
830
23,7
962
27,5

1.095
L e

1.220
34,8

Potentielt ngdlidende bedrifter ved sendringer i likviditetsoverskuddet

Svin
385
14,8
455
17,5
510
19,7
585
22,5

Landbrugets indtjening og geeld

» For hver gang likviditeten forringes med 100.000 kr., falder yderligere 250-300

Planter
270
11,3
315
13,2
340
14,2
8H5
14,8
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Landbrugets indtjening og geeld

e Yngre landmeaend har gennemsnitligt et mindre likviditetsoverskud og

hgjere geeld end etablerede landmaend => flere potentielt ngdlidende
(25,4 pct. mod 15,4 pct.):

Potentielt ngdlidende yngre landmaend (bade likviditetsbehov og hgj geeld)

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 505 217 100 95
Andel (% af alle "yngre” heltidsbedrifter) 25,4 33,5 21,5 23,3

Hvis geelden for de potentielt nadlidende bringes ned pa 70 pct., vil
over halvdelen ga fra likviditetsbehov til —overskud:

Yngre landmaend med fortsat likviditetsbehov efter nedbragt geeld

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 248 84 33 62
Andel (% af alle "yngre” heltidsbedrifter) 12,4 12,9 7,3 15,0
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